- Chapitre 2 -

Balance des paiements

EXTRAIT DU PROGRAMME : L'extérieur : balance commerciale, balance des paiements. Les
déterminants des échanges commerciaux et la parité des pouvoirs d'achat. Les déterminants des
mouvements de capitaux et la parité des taux d'intérét.

PLAN DU COURS

l. LA NOTION D’AGENT RESIDENT

I. METHODE COMPTABLE ET ENREGISTREMENT DES OPERATIONS
. LES COMPTES DE LA BALANCE DES PAIEMENTS

V. LA BALANCE DES PAIEMENTS FRANCAISE

V. LES DEFICITS JUMEAUX

Document 1: Les liens épargne, investissement, importations, exportations

Soit I'égalité de base de la comptabilité nationale (Tableau Emplois Ressources) :

Production + Importations = Consommation + Investissement + Exportations
ouY+M=C+I+X
ouencoreY=(C+1)+(X-M)

Or la valeur ajoutée Y (le PIB étant la somme des valeurs ajoutée) est distribuée dans I'économie
sous forme de revenus, lesquels sont consommeés ou épargnés.
Il en résulte que Y=C + S
Dou: (C+I)+(X-M)=C+S
Soit en simplifiant: 1+ X—M =8
Ou encore: X-M=8 -1
Une insuffisance d’épargne intérieure pour financer l'investissement implique logiquement un déficit
extérieur ; il faut recourir a des capitaux étrangers pour pouvoir financer l'investissement.
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Document 2 : Principaux comptes et soldes de la balance des paiements

1. Compte courant

2. Compte de capital

3. Compte financier

4, Erreurs et omissions

Source : Patrice Cassagnard.

Ecoflash, n* 304 : Les balances des paiements 3 I'épreuve des crises, 2016/01. © Réseau Canopé, 2016
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Document 3 : Schéma synthétique de la balance des paiements

(Mustration & partir des données de 2004)

Receties Dépenses Solde
Compte de
fransactions courantes 569 7
Biens 335 33 0
Senices 115 101 14
Fevenus primaires
et secondaires 119 126
Compte de capital 3 1
E&D
Total 572 9 -1 8 361 353 Compte financier
20 49 29 Invesiissements direcis
Imveshssements
b2 186 134 de portefeuills
s'égalisent aux emeurs Instruments financiers
el omissions prés -5 31 36 dérivés
-63 a1 154 Autres investissements
4 4 Ayoirs de résarve
Variation
Variation des enga-
Net des avoirs gements

Notes : Pour le compte de fransaction courantas et pour le compte de capital, le solde correspond 2 la différence entre receftes et dépenses
Pour le compte financier, [a colonne « net » résulte de la différence entre la varation des avoirs et de celles des engagements.

E&Q signifia arreurs et omission.

En raison des dearts d arrondis, les agrégats et les soldes peuvent ne pas apparaitre exactemeant egaux au fotal des composantes.

Source : Banque de France
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Document 4 : Balance des paiements de la France en 2017

(en millions d'euros)

Crédits Débits Soldes
1. COMPTE DE TRANSACTIONS COURANTES 924 276 937 410 -13134
1.1. Biens 490 852 539 027 -48175
1.1.1. Marchandises générales 479 453 539 027 - 59574
1.1.2. Négoce 11399 11 399
1.2. Services 244160 217716 26 444
1.2.1. Services de fabrication fournis sur des intrants physiques 7798 7582 216

détenus par des tiers
1.2.2. Services d’entretien et de réparation n.i.a 7929 7 367 562
1.2.3. Transports 390914 41 868 -1055
maritimes 12637 8278 4359
agriens 11230 13431 -2202
autres 16 047 20159 -4112
1.2.4. Voyages 53714 36 672 17 042
1.2.5. Services de construction 4919 3128 1791
1.2.6. Services d'assurance et de pension 6952 9181 -2229
1.2.7. Services financiers 10 695 6024 467
Services explicitement facturés et autres services financiers 6837 4607 2230
Services d'intermeédiation financiére indirectement mesures (SIFAM) 3 858 1417 2441
1.2.8. Commissions pour usage de propriété intellectuelle n.i.a. 14 594 13 162 1432
1.2.9. Services de téléecommunication, d'informatique et d'information 16 275 16 447 -173
1.2.10. Autres services aux entreprises 76 024 72 660 3365
Services de recherche et développement 11408 11536 -128
Services professionnels et services de conseil en gestion 21 659 21473 186
Services techniques, services lies au commerce 42 958 39 651 3307

et autres services
1.2.11. Services personnels, culturels et relatifs aux loisirs 4292 3614 678
1.2.12. Services des administrations publiques n.i.a. 1055 12 1043
1.3. Revenus primaires 161 680 109 202 52 478
1.3.1. Rémunérations des salariés 21 555 1327 20 229
1.3.2. Revenus des investissements 132731 103 964 28 768
Investissements directs 69 346 26 056 43290
Investissements de portefeuille 46 941 62112 -15171
Autres investissements 15825 15795 30
Avoirs de réserve 619 0 619
1.3.3. Autres revenus primaires 7393 3912 3482
1.4. Revenus secondaires 27 584 71 466 - 43 881
1.4.1. Secteur des administrations publiques 5487 33072 - 27 585
1.4.2. Autres secteurs 22097 38 394 -16 297
Transferts courants divers 5768 18 856 -13088
Envois de fonds des travailleurs 499 10630 -10 131
2. COMPTE DE CAPITAL 2181 1048 1133
2.1. Cessions d'actifs non financiers non produits 44 565 - 521
2.2 Transferts en capital 2137 483 1653
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3. COMPTE FINANCIER 235743 267 620 -31878
31 Investissements directs 51572 44188 7384
3141 Capital social 25 966 28917 -2 951
31.2 Bénéfices réinvestis 13144 6543 6 601
313 Autres opérations (préts intragroupe) 12 462 8728 3734
3.2. Investissements de portefeuille 47 864 28 010 19 854
3.2.1. Actions et titres d’organismes de placement collectif (OPC) 42 658 9133 33525
Banque de France 170 170

Administrations publiques 1421 1421

Institutions financiéres monétaires 4247 2 881 1366

Autres secteurs 36 820 6252 30 569

322 Titres de créance a long terme -16 390 12130 - 28520
Banque de France - 3565 0 - 3565

Administrations publiques - 369 - 10730 10 361

Institutions financiéres monétaires - 49321 19 070 - 68391

Autres secteurs 36 865 3790 33075

3.2.3. Titres de créance a court terme 21 596 6747 14 849
Banque de France 12 658 0 12658

Administrations publiques -320 - 1530 1210

Institutions financiéres monétaires 10 180 7 332 2848

Autres secteurs - 922 944 -1867

3.3. Instruments financiers dérivés 6538 7764 -1227
Banque de France 0 0 0
Administrations publiques 0 0 0

Institutions financiéres monétaires -1187 -3811 2624

Autres secteurs 7725 115675 -3851

34. Autres investissements 132795 187 658 - 54 863
3.441. Autres participations 2151 -39 2190
Banque de France 0 0 0

Administrations publiques 2151 -39 2190

3.4.2. Numeéraire et dépdts 83770 147 240 - 63470
Banque de France 38374 37 299 1074

Administrations publiques 0 2997 -2997

Institutions financiéres monétaires 40439 106 943 - 66 504

Autres secteurs 4958 0 4958

3.4.3. Préts 40 030 29702 10 328
Banque de France -9573 7717 - 17290

Administrations publiques - 406 1908 -2314

Institutions financiéres monétaires 53075 0 53075

Autres secteurs -3067 20076 -23143

3.4.4. Crédits commerciaux et avances 6 565 10 368 -3804
3.4.5. Autres comptes a payer/a recevoir 246 77 170
Institutions financiéres monétaires -54 155 -209

Autres secteurs 300 -78 379

3.4.6. Droits de tirage spéciaux 0 0
3.417. Réserves techniques d’assurance 34 N - 217
3.5. Avoirs de réserve -3026 0 - 3026
Or 6 0 6

Avoirs en droits de tirage spéciaux 533 0 533

Position de réserve au FMI -1329 0 -1329

Autres avoirs de réserve -2237 0 -2237

4. ERREURS ET OMISSIONS NETTES -19 876

n.i.a. : non inclus par ailleurs.

Note : Les investissements directs sont présentés en principe directionnel étendu. En raison des écarts d'arrondis, les agrégats et les soldes peuvent ne pas
étre exactement égaux au fotal des composantes.

Seurce : Banque de France.
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Document 5 : La balance commerciale frangaise 2014-2017 (en milliards d’euros)

2014 2015 2016 2017
Exportations 437,2 460,5 470,7 490,9
Importations 479,5 485,5 505,2 539
Solde de la balance -42,3 -25 -34,5 -48,1
commerciale

Source: Banque de France
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